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Hodnocené produkty doporucujeme nebo nedoporucujeme zaradit do portfolii klientl Fichtner s.r.o. podle toho, jestli splfiuji podminky pro wealth protection
pfistup Fichtner s.r.o. a jak se hodi na investi¢ni strategie klientl Fichtner s.r.o. NaSe hodnoceni neposuzuje vyssi nebo nizsi kvalitu posuzovaného produktu
obecné. | produkty, které nasim klientim nedoporucujeme, mohou byt vhodné pro jiny typ investori nez jsou klienti Fichtner s.r.o.

Nase Kritéria pro investice do firemnich dluhopist
e Firemni dluhopisy patfi do dluhopisové ¢asti portfolia (do jeji rizikovéjsi ¢asti).
e Zpravidla je do portfolia zafazujeme prostfednictvim fonda.
Konkrétni jednotlivé dluhopisy zatazujeme, pokud spini nasledujici kritéria:
o Zakladni kritéria
= Emitent ma rating (pro hodnoceni pouZivame rating od S&P)
= Dluhopis se hodi do portfolia (ma vhodnou splatnost)
o Velikost emise i vlastni kapital emitenta je alespor 500 mil. K¢
Detailni kritéria
= Nabizi zajimavéjsi vynos nez fondy dluhopist s podobnym ratingem
= Maji zajisténu likviditu
= Pfed zarazenim déldame detailné&jsi analyzu
= Maximalni zastoupeni jednoho korporatniho emitenta v portfoliu je 5 %. Pro statni dluhopisy omezeni neni.

Fichtner, s. r.0., ICO 26805383, sidlo Cernolice 49, 252 10 Mnisek pod Brdy, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz
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Detailni informace o zarazeni firemnich dluhopisl do portfolia jsou v nasi metodice: http://rentieri.fichtner.cz/wp-
content/uploads/2014/07/Firemni_dluhopisy.pdf

Vyhodnoceni firemnich dluhopisu z hlediska nasich pozadavkii
V nasledujici tabulce jsou nami pozadovana kritéria porovnana s vlastnostmi firemnich dluhopist nabidnutych klientovi.

Q o o

o N > =

(&} = < =

= = N S 2
_ K" — o N
5 E E | © a| o € = o . £
2 ] - = o| 2 = S g | |5 = 2
5 - g | 2| E | £ T z & s |§|24| % 8
= < o ] 3 = oo S| o g = o = | = | T 5 0 ®
o @ - =) = Q c T = (] N - ~ w 3 ©

= - —_ b= >0 7] = g o = (1] e ) o9 e

a = >0 £ S o= - > ~ 3 e Q o Q.
2 £ S = ~ € = S| o =2 o o 2 s | S € 2 =
: . SRRy IEl OE | B g |E|S|s5| & E
- 1= 2 g g - =] ® 2 ||z (=) 3
- ©
z E | S| 2 £ & & e 2 e

= = 2 £ S
= = - S| - = = = = = = = = = = = =

Nase pozadavky 500/ 500( 500|ANO [NE |ANO
. |Neni i
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info

Cervené jsou zobrazeny parametry, které nevyhovuji nasi metodice
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Vynosy dluhopisovych fondi

Alternativou k jednotlivym dluhopistim jsou investice do dluhopisovych fondU. Diky fondim mame mozZnost nakoupit diverzifikované dluhopisové portfolio.

Nasledujici tabulka ukazuje, jaké dluhopisy maji dluhopisové fondy v portfoliu. Vynos dluhopisu je ovlivnén ratingem a duraci dluhopis.

Vynos do |Efektivni |Primérny
Produkt splatnosti|durace |rating
iShares Global Corp Bond EUR Hedged Dist 2,9% 6,9(A
iShares S Corp Bd Intr Rt H USD Dist 3,4% 8,8|A
Vanguard USD Emerg Mrkts Govt Bd ETF 4,7% 6,4|BBB
iShares JP Morgan S Emerging Mkts Bd 4,6% 7,5/BB
iShares € High Yield Corp Bond EUR Dist 2,7% 3,4|BB
PIMCO ST HY Corp Bd Sour ETF Inc 5,2% 2,1|B
iShares S High Yield Corporate Bond 5,5% 3,6(B
PIMCO ST HY Corp Bd Source ETF USD Acc 5,2% 2,1|B

Data k 30.11.2017
Stupnice ratingu (od nejvyssiho po nejhorsi): Investicni stupefi: AAA, AA, A, BBB, Spekulativni stupen: BB, B, CCC, CC, C

Zavér
Do dluhopisi E-mobility 2018 nedoporucujeme nasim klientim investovat. Dluhopisy nesplnuji nase pozadavky na wealth protection pfistup. Dluhopisy

emituje spolecnost bez ratingu, kterd o sobé nezverejiiuje Ucetni informace. Na strankach spolec¢nosti ani na strankach www.justice.cz neni uveden vlastni
kapital spolecnosti. Velikost emise je velice mala.

Misto investice do dluhopist jednotlivych firem doporucujeme investovat do dluhopisovych fond(. Investici do dluhopisovych fondd jsme schopni koupit
diverzifikované dluhopisové portfolio.
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